
JGL
1Q 2019

Svibanj 2019.
Mislav Vučić, CEO

Precious as a drop of water



KLJUČNI FINANCIJSKI REZULTATI, JGL PHARMA

dvoznamenkasti rast prihoda
EBITDA marža iznad 17%
ulazak u zonu financijske sigurnosti (faktor duga ispod 3.0x)

JGL Pharma

mHRK FY 2017 Norm FY 2018 1Q 2019

Poslovni prihodi (MAT) 594 634 663

EBITDA (MAT) 52 96 117

EBT (MAT) -25 17 53

Neto Dug 418 381 327

EBITDA % 8,8% 15,1% 17,6%

ND/EBITDA 8,0 4,0 2,8

Norm = ne uključuje jednokratne prihode i rashode povezane s prodajom brandova u Rusiji
MAT = Moving Annual Total; zadnjih 12 mjeseci



RAST PROFITABILNOSTI UZ SMANJENJE NETO DUGA
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EBITDA marža %

Operativna dobit (EBITDA) Zaduženost (Neto Dug/EBITDA)
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Neto dug EBITDA MAT

8.0 4.7

Neto dug/EBITDA 

10.1% 3.6 3.9 2.8

gotovo udvostručena EBITDA tijekom 2018. god.
ostvarena operativna profitabilnost u 1Q 2019
faktor duga na 2.8x na kraju prvog kvartala 2019. god.

17.6%



KLJUČNI FINANCIJSKI REZULTATI, JGL PHARMA

vrlo dinamičan rast prihoda u prvom kvartalu; 20% vs prvi kvartal prošle godine
21,7 mil HRK veća EBITDA u odnosu na 1Q 2018. god.
Cash-Flow pozitivan kvartal 

1Q

2019 2018 Act vs 2018

mHRK mHRK abs %

Poslovni prihodi 148,0 122,9 25,2 20%

OPEX 128,6 134,1 -5,5 -4%

Promjena zaliha 4,4 -4,5 9,0 -199%

Amortizacija 10,9 8,6 2,2 26%

Troškovi 144,0 138,3 5,7 4%

Financijski prihod 3,8 1,1 2,8 254%

Financijski rashod -2,1 12,3 -14,4

EBITDA 15,0 -6,7 21,7

EBT 10,0 -26,6 36,6

EBITDA% 10,1% -5,5%

EBT% 6,8% -21,6%
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KRETANJE NETO DUGA- JGL PHARMA

razina neto duga smanjena za -22% u odnosu na kraj 2017.

bruto dug umanjen za 51mHRK u periodu od 15 mjeseci otplatom EBRD i dijela HBOR    
kredita, te otkupom dijela obveznica



CASH FLOW TREND
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300%-tni rast gotovine u 15 mjeseci
bolje upravljanje potraživanjima i zalihama
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Q1 2019 – NETO PRODAJA KAO POKRETAČ RASTA
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vrlo brzi rast prodaje u 1Q (+18%)

rezultat dolazi od:
dobro iskorištene sezone gripe i prehlade,
lansiranja novih proizvoda,
rasta tržišta suhog i crvenog oka



HRVATSKA – TRŽIŠNI PODATCI

Izvor: IMS

JGL raste dvostruko brže od hrvatskog tržišta u lijekovima bez recepta + dodacima prehrani

lijekovi na recept rastu 1% p.p. brže od referentnog tržišta



RUSIJA – TRŽIŠNI PODATCI

RUB bn MAT 03/2019 MAT 03/2018 Rast%

referentno tržište 82,8 81,8 1,2%

JGL 4,0 3,8 5,6%

u Rusiji JGL raste četiri puta brže od referentnog tržišta

tržište je lagano usporilo u prvom kvartalu

Izvor: DSM



UKRAJINA – TRŽIŠNI PODATCI

JGL Ukrajina raste deset puta brže od tržišta

tržište je u oporavku i mi dobro iskorištavamo tu priliku

Izvor: Proxima



 In Licencing

 Out Licencing

 Transfer proizvodnje u Rijeku

POLPHARMA

Polpharma Grupa ima godišnji prihod od $1 milijarde 
osiguravamo dugoročni pipeline novih proizvoda za hrvatsko tržište
izvoz hrvatske pameti i proizvoda u EU i druge zemlje
povećanje oftalmološke proizvodnje




